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Nivel de Produccion, UCl y Facturacion

En el primer semestre de 2015 la produccién metaltrgica crecié 1% interanual, revirtiendo la
caida evidenciada en el afio 2014 (-2,6%). En el mismo sentido, el nivel de utilizacion de la
capacidad instalada (UCI) se ubicé en torno al 60,8%, implicando un aumento interanual en el
primer semestre del 0,7%. En lo que respecta a los datos del segundo trimestre, tanto Ila
produccidén como la UCI disminuyeron -1,8% en relacién al mismo periodo del 2014.

Nivel de Produccidn y Utilizacion de la Capacidad Instalada
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Fuente: ADIMRA en base a relevamientos propios.
Fuente: ADIMRA en base a relevamientos propios.

En este marco, la facturaciéon tuvo un incremento promedio del 19,4% interanual en el primer
semestre, expresando una suba implicita de precios en torno al 20%. Cabe mencionar que al
interior del sector se verifican diferentes comportamientos, ya que un 20% de las empresas
sufrieron una caida de su facturacién, y un tercio obtuvo ingresos por ventas un 30% superior a los
del primer semestre de 2014.

Por su parte, los incrementos de costos totales se ubicaron en torno al 25%. Exceptuando la
mano de obra, entre las mayores subas se sefalan los servicios, seguidos por conjuntos y
subconjuntos metalmecdnicos, insumos de cobre y otros metales y partes y piezas de fundicion,
forjado o estampado.

La actividad sectorial continia mostrando una marcada heterogeneidad, donde prevalece un
fuerte grado de polarizaciéon entre las empresas. Cerca del 40% de las firmas experimentaron

bajas en su produccion — de las cuales mas de la mitad tuvieron caidas por encima del -20% anual,

mientras que cerca de un cuarto de la muestra registro niveles de crecimiento superior al 15%. En

ambos grupos se advierten dificultades para financiar el capital de trabajo, producto del
acortamiento de los plazos de pago a proveedores, y el mayor aumento de la produccion en
relacién al de la facturacion.
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Expectativas de Produccion ‘

En relacion a las expectativas de produccidn para el proximo semestre, se perciben mejores

perspectivas en comparacion con los trimestres anteriores. Tres cuartos de los empresarios
consideran que la actividad crecerd o se mantendrd sin cambios sustanciales, en tanto el 25%

restante proyecta un escenario menos favorable que el actual.

No obstante, los esfuerzos de inversion declarados crecieron levemente en relacién a diciembre
pasado, verificdndose cierta caida respecto a los mejores indicadores de 2008 y 2011. De cara a los
proximos meses, las perspectivas sugieren que no habra alteraciones respecto a la situacidn
actual. El porcentaje promedio de inversiones sobre ventas en el 2014 se ubicé en 5,6%, y sus
principales destinos fueron: “Maquinaria y Equipo”, “Construccion, instalaciones y obras civiles” y
“Desarrollo de nuevos productos”.

Expectativas de Producciéon por Tamaino de Empresas
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Fuente: ADIMRA en base a relevamientos propios.

Como se desprende del gréfico anterior, se advierte cierta similitud en las expectativas en
relacion al tamano de las firmas, especialmente entre las chicas y las grandes. En comparacion al
ultimo mes de 2014, los tres grupos de empresas aumentaron alrededor de 5 puntos porcentuales

sus_expectativas positivas, y en ningun caso las negativas superan a las positivas. Ademas, cabe
destacar que las empresas grandes son las mas pesimistas, mientras que las medianas son las que

esperan un mejor desempeiio en la segunda mitad de 2015.
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Desempefio Metalurgico por Regiones |

A nivel regional, se observaron algunas diferencias en el desempefio promedio de las firmas en el
primer semestre de 2015. En la provincia de Buenos Aires, el sector experimenté un alza
interanual en su produccion (+0,3%), donde han incidido positivamente los rubros de
“Maquinaria y Equipos para la Industria Petrolera”, “Otros Productos de Metal” y “Bombas,
Vdlvulas y Calderas”. En el resto de las regiones con mayor presencia de actividades metalurgicas,
el desempefio positivo fue de mayor magnitud.
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Buenos Aires Cordoba Santa Fe Resto

Var. Produccién anual
uci
Inversiones/Ventas

Expectativas
Produccion
Mejor

Sin Cambios

Peor

mversion
Mejor

Sin Cambios

Peor

Mejor

Sin Cambios

Peor

Exportaciones
Mejor 7% 25% 10% 9%
Sin Cambios 70% 38% 68% 64%
Peor 23% 37% 22% 27%

Fuente: ADIMRA en base a relevamientos propios

La provincia de Cérdoba aumenté su actividad 2,4% interanual en el primer semestre, producto de
un alza en la produccién de “Equipos Médicos e Instrumentos de Control” y “Muebles Metdlicos” y
de una menor base de comparacion que el resto de las provincias (en el primer semestre de 2014
el nivel de actividad habia caido mds que el promedio). Por su parte, en Santa Fe la produccién
crecié 2,2%, impulsada principalmente por “Autopartes”, “Otras Maquinarias de Uso General o
Especial” y “Otros Productos de Metal”.

En lo que respecta a las expectativas, en Buenos Aires, Santa Fe y Mendoza predomina la idea de
estabilidad (con una mayor tendencia a la mejora en las tres provincias).
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Desempefio Metalurgico

Rango de Variacion

Observaciones
Interanual

Rubros

Los rubros Cafios y Tubos de Acero, Muebles Metalicos y
Construcciones y Aberturas Metdlicas registraron un buen
Productos Varios de Entre 1% y +10% desempefio, alcanzando alrededor del +10%. El segmento Otros
Metal Productos de Metal crecié +5%, mientras que Metalurgica
Basica, Herramientas de Mano y Aparatos de Uso Doméstico

aumentaron cerca del 1%.

Se destaca la caida de -35% en Sembradoras, -25% en
Cosechadoras y en Fertilizadoras, alrededor del -10% en
Agropartes y -2% en Pulverizadoras. El Unico subrubro que
registré una variacion positiva fue Implementos Agricolas (+6%).

Maquinaria Agricola En torno al -16%

Los rubros que presentaron mayor incremento fueron Moldes y
Matrices y Materiales y Equipos para la Industria Petrolera (
Entre -20% y +30% alrededor del 30%). El resto obtuvo aumentos mas bajos,
destacandose por su caida el segmento de Maquinas
Herramientas

Magquinarias y Equipo
para la Industria

Materiales y Equipos Se destaca por su desempefio positivo Motores, Generadores y
. . En torno al +2% L
Eléctricos Transformadores Eléctricos.

La mayoria de las empresas experimentaron un alza en la
Autopartes En torno al +5% produccidn. Sin embargo, una minoria alcanzé caidas de hasta el
20%.

Se destacan por su desemepefio positivo Fundicidn e Ingenieria
En torno al +7% y Montaje de Plantas Industriales. Por el contrario, Tanques,
Silos y Envases de Metal presentaron caidas del 3%

Fuente: ADIMRA en base a relevamientos propios.
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El comportamiento de la actividad metaldrgica en el primer semestre de 2015 tuvo su correlato en

los niveles de empleo, evidenciando un crecimiento de las plantillas de personal del 0,8% en
junio con relacién a marzo, mientras que el aumento interanual del segundo trimestre fue de
0,5%. Sin embargo, cabe mencionar que en el acumulado del primer semestre respecto a igual
periodo de 2014 la variacidn fue nula.
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Fuente: ADIMRA en base a relevamientos propios, Ministerio de Trabajo e INDEC.

En este marco, no se advierte la existencia de medidas relevantes vinculadas a la reduccién de la
jornada laboral o a la eliminacién de horas extras.

Sin embargo, crecié levemente la suspensidén de personal en relaciéon al ultimo trimestre de 2014,
pasando de un 3% a un 7% de las empresas que tomaron este tipo de decisiones.

A nivel regional no se observan diferencias relevantes, siendo Buenos Aires y Cdérdoba las
provincias con mejor desempeio.

A nivel sectorial, los segmentos que mas vieron crecer sus plantillas de personal fueron “Aparatos
de Uso Doméstico”, “Bombas, Vdlvulas y Calderas”, “Equipo Médico e Instrumentos de Control” y
“Muebles Metdlicos”, mientras que los rubros mas afectados negativamente fueron “Carrocerias y
Remolques”, “Moldes y Matrices”y “Maquinaria Agricola”.
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Rentabilidad ‘

De acuerdo a lo expresado por los empresarios, la rentabilidad (utilidad antes de impuestos sobre

ventas) para el afo 2015 evidencié un leve descenso respecto a igual periodo del afio previo,
especialmente en los dos rangos de mayor rentabilidad. A su vez, las expectativas para los
proximos meses son levemente favorables, aunque no permiten inferir cambios sustanciales.

Rentabilidad de las Firmas Metalurgicas
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En este marco, se advierte una leve caida de la porcion de empresas que opera con rentabilidades
negativas y cabe destacar un_incremento de la porcidn de empresas con niveles de rentabilidad

entre 0y 10%.

Por otro lado, al analizar este indicador por tamafio de empresas en el primer semestre, se
observa que mas de la mitad de las pequeiias y grandes empresas se concentran en el rango de 0 a
10%, mientras que en los dos niveles de rentabilidad mas altos las empresas medianas poseen

mayor proporcién de empresas. Ademads, las mas pequeiias mostraron mayor dispersion en
relacion a este indicador, mientras que las medianas y grandes se repartieron de manera mas
equitativa entre los distintos tramos establecidos.

7 u

En cuanto al desempefio sectorial, las empresas de los rubros “Autopartes”, “Otras Maquinarias
de Uso General o Especial” y “Equipo Médico e Instrumentos de Control” son las que presentan
niveles de rentabilidad mas altos. Por otro lado, “Maquinaria Agricola” fue el rubro con mayor
caida interanual.
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Comercio Exterior

En el plano externo, continda prevaleciendo una reduccién en el volumen de comercio, ya que en el
segundo trimestre las exportaciones disminuyeron -26,8% interanual y las importaciones -3,9%. De esta
forma, el sector acumulé en el primer semestre de 2015 una caida de -24,4% en las ventas al exterior y de -
-5,3% en las compras con relacidon al mismo periodo de 2014. El déficit semestral se ubicé en USD 5.059
millones, un 0,4% superior al valor registrado en el afio anterior.

Los principales paises de destino en el primer semestre del afio fueron Brasil (35%), Estados Unidos (10%),
Chile (6%), Bolivia (6%) y Uruguay (6%). En tanto que los principales paises de origen de las importaciones
fueron China (27%), Brasil (16%), Estados Unidos (14%), Alemania (7%) y Japdn (4%).

Evolucion del Comercio Exterior
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Fuente: ADIMRA en base a INDEC.

En el sector de bienes de capital, las exportaciones del segundo trimestre cayeron un -21,0%, mientras
que las importaciones un -3,8%. En el total del semestre las ventas al exterior disminuyeron -18,3% y las
compras -3,2%. En este contexto, el déficit disminuyé un 1,3%, alcanzando los USD 2.883 millones en el
afo.
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