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} Comercio exterior de Argentina

Durante el primer trimestre de 2019, el comercio total de Argentina arrojé un superavit de USD 2.015
millones, mientras que en el mismo periodo del afio anterior el resultado habia sido un rojo de USD 2.372
millones, consecuencia de una importante caida en las importaciones del 27,9% (USD 12.171 millones).
Por el contrario las exportaciones mostraron una variacion de -2,3% (USD 14.186 millones) con respecto a
igual periodo de 2018.
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Tabla 1: Balanza Comercial Argentina (Millones de u$s)

] oo I TRIM. 2019 VAR, %

Saldo comercial -2.372 2.015 185%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR RUBROS

Durante el primer trimestre de 2019, las exportaciones de manufacturas de origen industrial (rubro con
29% de participacion en el total exportado) presentaron el peor desempeiio entre los principales rubros
econdmicos con una caida del 9,0% interanual mientras que las manufacturas de origen agropecuario no
sufrieron variaciones en las exportaciones con respecto al mismo periodo de 2018. Por otra parte, el rubro
gue manifestdé mejor comportamiento en las ventas al resto del mundo fue productos primarios cuyo
aumento fue tan solo de 4,3%. Por el contrario, las exportaciones de combustibles disminuyeron un 7,0%
en comparacion con el mismo periodo de 2018.

El 81% de las importaciones del periodo fueron de manufacturas de origen industrial, las cuales tuvieron
una disminucidn de 31,6% interanual, mientras que las importaciones de combustible también incurrieron
en caida disminuyendo un 23,7% en relacién al mismo trimestre de 2018.

Exportaciones por principales rubros Importaciones por principales rubros
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Fuente: Departamento de Estudios Economicos de ADIMRA en base a INDEC
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR DESTINO Y ORIGENES

Durante el primer trimestre del afio los principales destinos de las exportaciones fueron Mercosur (con
Brasil como principal socio comercial), ASEAN (junto a Corea, Japdn e India), Unidn Europea y NAFTA (con
EE.UU. liderando el area de libre comercio). Por otro lado, los principales origenes de las importaciones
fueron Mercosur (Brasil), Unién Europea (con mayor participaciéon de Alemania e Italia), China y NAFTA.

Los déficits mas importantes del primer trimestre se registraron con China (uSs -1.332 millones) y Estados
Unidos (uSs -713 millones).

Tabla 2: Balanza Comercial por bloques y paises seleccionados (millones de U$S)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO COMERCIAL
Lo AL PRIMER TRIM. PRIMER TRIM. PRIMER TRIM.

1 666 -743

NAFTA [ a3 2008|627

ASEAN, Cores, Japanndia | aass| aom|  1am
chi,a [ 80| 212  -1332
e T w|ws[ em
Resto |~ axus| 1188  3.027

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

“Dentro del MERCOSUR, principal socio comercial de Argentina,
Brasil representa el 82% de las exportaciones y el 85% de las
importaciones.”
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} Comercio exterior metalurgico

e EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR

Durante el primer trimestre de 2019 las exportaciones metaltrgicas' (u$s 398 millones) disminuyeron
5,6% con respecto a igual periodo de 2018 Al mismo tiempo las importaciones metaltrgicas® (u$s 4.963
millones) disminuyeron -30,9%.

La variacion de las exportaciones metalurgicas se explicd por un efecto negativo en las cantidades (-2,5%) y
en los precios (-3,1%). Mientras que el descenso en las importaciones se debié mayormente a un efecto
cantidades (-24%) que a precios (-9%).
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Teniendo en cuenta las cantidades exportadas durante el primer trimestre del afio, el Unico rubro que
presento caida con respecto al mismo periodo de 2018 fue Transporte (-16,4%) siendo el sector de mayor
participacidén en las ventas al exterior. Por otra parte todos los rubros metallrgicos presentaron caidas
interanuales en las cantidades importadas a excepcidon de Equipos eléctricos y electrénicos (+1,8%) que
mantiene una variacién positiva en relacion al primer trimestre del afio anterior.

! A partir de marzo de 2018, el Sistema de Consulta de Comercio Exterior de bienes del INDEC omite los datos de exportacion e importacién
que no cuenten con un nimero suficiente de operadores durante el mes de referencia, bajo la denominacion de “confidencial”. Por lo tanto, en el
presente informe se presentan los datos de comercio exterior solamente para aquellas operaciones que se cuenta con NCM. El porcentaje de
datos confidenciales para las exportaciones metaltrgicas fue de 31,3%, en marzo de 2018.

Se excluyeron las NCM confidenciales para realizar la comparacion con 2017.
El porcentaje de datos confidenciales para las importaciones metalurgicas fue de 4,0%, en marzo de 2018.
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BIENES DE CAPITAL

Durante el primer trimestre de 2019 las exportaciones de bienes de capital (uSs 76,8 millones)
disminuyeron un 8,4% en relacién al mismo periodo de 2018, por otra parte, las importaciones
(uSs 1.246,0 millones) tuvieron una caida de 31,3% pese a esta diferencia, el sector mantiene un
déficit comercial.

e DINAMICA DE PRODUCCION Y EXPORTACIONES

Con respecto a la trayectoria de la produccién y de las exportaciones, se observa un fuerte descenso en las
ventas externas metalulrgicas y una tendencia contractiva un poco mds leve en la produccion. Sin
embargo, en el primer trimestre del afio la produccidén sufrié una caida de 8,1% mientras que las
exportaciones continian mostrando una disminucion (-5,6%) pese a la fuerte depreciacion de la moneda
local.

DINAMICA DE LA PRODUCCION Y EXPORTACIONES METALURGICAS
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC y Encuesta de Actividad Metalurgica (ADIMRA)

“El comercio exterior metalurgico representa el 9,7% de las
exportaciones de manufacturas de origen industrial.”
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e DINAMICA PRODUCCION E IMPORTACIONES

Durante los primeros tres meses de 2019, las importaciones metallrgicas tuvieron una caida del 30,9%
interanual. Siguiendo el gréfico, se puede observar que el comportamiento tendencial de ambas variables
evidencia cierta similitud, sin embargo no existe correlacién perfecta entre importaciones y produccion
metallrgica. Mientras que la produccion contintia estancada en los ultimos aios, las importaciones han
sufrido un fuerte desplome en el ultimo tiempo. Comparando con el ultimo trimestre de 2016 y primero
de 2017 donde las variaciones interanuales de la produccion metallrgica se asimilan a los valores
actuales, se puede observar que las importaciones presentan comportamientos inversos en ambos
periodos.

DINAMICA DE LA PRODUCCION E IMPORTACIONES METALURGICAS
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.

“Existe  una fuerte participacion del comercio exterior
metalurgico sobre el total de las compras al exterior de la
Argentina, representando el 51% de las importaciones de origen
industrial.”
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e EXPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y DESTINOS

A nivel sectorial existe un alto grado de heterogeneidad entre las exportaciones metallrgicas. Dentro de
los rubros que tuvieron los mayores aumentos de exportaciones durante el primer trimestre de 2019 se
encuentran Bombas y compresores (832%), Cuchilleria, herramientas de mano y articulos de ferreteria
(51%), Viédlvulas para uso diverso (48%), Intercambiadores de calor y dispositivos para tratar materias (26%)
y Equipamiento hospitalario (6%). Por otro lado, los rubros, Industrias bdsicas de no ferrosos (-35), Otros
equipos de elevacion y manipulacion (-12%), Maquinaria agropecuaria (-11%), Magquinaria vial (-8%),
Autopartes (-3%) y Otras mdquinas y equipos de uso general (-2%) mostraron bajas con respecto a igual
trimestre de 2018.

Tabla 3: Exportaciones metallrgicas por sub- rubros [millones de U$S)

RUBRO I Trim. 2017 | | Trim. 2018 Var. %

Autopartes 300,7 m -3%
Otras maquinas y equipos de uso general 17,6 -2%
Equipamiento hospitalario 9,7 m 6%
industras bisicas denoferrosos | sl a7 3%
Viulesparauwsodiverso | s3] 84 48%
Maquinariaagropecvara | sal 75 %

Bombasycompresores | o8| &0 &%
Intercambiadores de calory dispositivos para tratarmaterias | 32| 40| 26%
Productos metdlicos parausoestructural | 28| 29 &%
W ERTIREERE] m -8%
Resto - wal aes] s

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

DESTINOS DE LAS EXPORTACIONES
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*El 80% de los datos de exportacion corresponden a
paises con la denominacién “Confidencial” segun lo
proporcionado por INDEC.

Resto
14%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de
ADIMRA en base a INDEC.
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e IMPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y ORIGENES

En el caso de las compras al exterior, durante el primer trimestre del afo los principales sub- rubros
presentaron caidas frente al mismo periodo del aiio anterior, entre ellos se encuentran Motocicletas y
bicicletas (-72%), Maquinaria vial (-43%), Equipos de oficina, impresion e informdtica (-57%), Industrias
bdsicas de no ferrosos (-35%) y Autopartes (-33%). Por otro lado, los rubros que presentaron aumentos en
las importaciones fueron Motores y generadores eléctricos (124%), Transformadores eléctricos (34%) y
Turbinas y turborreactores (9%).

Tabla 4: Importaciones metalurgicas por sub- rubros (millones de U$S)

RUBRO | Trim. 2018 | Trim. 2019

o — N R
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Brasil
ORIGENES DE LAS IMPORTACIONES 14% ’l

En el primer trimestre de 2019, los principales paises

Tailandia

5%
Italia
4%

de origen de las importaciones fueron: China (28%),

Brasil (14%), Estados Unidos (11%) y Alemania (9%).
Entre ellos, los que presentaron mayores caidas en

las compras al exterior con respecto al mismo
periodo de 2018 fueron Brasil (-45%), China (-37%),
Italia (-25%) y Estados Unidos (-11).

Resto
30%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de
ADIMRA en base a INDEC.
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