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Comercio Exterior de Argentina

Durante el cuarto trimestre de 2015, el comercio total de Argentina arrojo un déficit de USD

1.757 millones, mientras que el resultado del mismo periodo del afio anterior habia sido un
superavit de USD 411 millones. Las exportaciones descendieron un -18% (USD 12.443 millones),

mientras que las importaciones tuvieron una caida en torno al -3,8% (USD 14.202 millones).
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.
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La caida de las exportaciones en el afio 2015 se explicd por una baja en los precios en un -16%
(con una alta incidencia de “Combustibles y Energia”) y una disminucidn en las cantidades en un -

1% (principalmente por “Productos Primarios”).

Por su parte, el descenso en las importaciones se debid a una caida de -13% en los precios

(principalmente por “Combustibles y Lubricantes”), mientras que en las cantidades (+5%) los de

mayor incidencia positiva fueron “Bienes de consumo” y “Bienes de capita

|II

Balanza Comercial

Exportaciones Importaciones Saldo Comercial
IV Trim 2014 15.172 14.761 411
2014 68.336 65.229 3.107
IV Trim 2015 12.443 14.202 -1.759
2015 56.751 59.789 -3.038
Var Anual (2015) -17% -8,3% -528%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.
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Comercio por Rubros y Zonas Econdmicas ]

En el afio 2015, el rubro exportador que evidencid la baja mas significativa fue “Combustibles y
Energia” (-54%)”, seguido por “Manufacturas de origen industrial (MOI)” (-21%), “Manufacturas
de origen agropecuario” (MOA) (-12%), y “Productos Primarios” (-7%).

Por su parte, los rubros importados que mas
disminuyeron fueron: “Combustibles y

lubricantes” (-40%), “Vehiculos de pasajeros”

(-6%), “Piezas y accesorios para bienes de
capital” (-3%) y “Bienes intermedios” (-3%).
Por el contrario, el rubro “Bienes de
Consumo” se incrementé un 3% y “Bienes de
Capital” un 1%.

Participacion en las Importaciones
Aiio 2015

Vehiculos
6%

Bs. Intermedios

Piezasy 30%

Accesorios
21%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos
de ADIMRA en base a INDEC.

Participacion en las Exportaciones
Ao 2015

Fuente: Departamento de Estudios Economicos de
ADIMRA en base a INDEC.

Los productos exportados que registraron
mayor crecimiento en el 2015 en términos
de valor absoluto fueron: porotos de soja,
oro para uso no monetario, trigo, aceite
de soja, manies preparados y aceite de
girasol. En tanto que algunos de los rubros
que registraron mayores caidas fueron:
harinas y pellets de soja, vehiculos
automoaviles para personas y para
mercancias, aceites crudos de petrdleo,
biodiesel, tubos y perfiles huevos sin
costura, minerales de cobre, cebada, maiz,
carnes y despojos comestibles de gallos y
gallinas y leche entera en polvo.
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Variacion Anual Usos y Rubros Exportados (Aiio 2015)

_ Valor Precio  Cantidad

BT % 20% 10%

7% 9% 15%
Combustible y Energia -54% -46% -15%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

En el caso de las importaciones, los mayores incrementos en valores absolutos se observaron en
las compras de gas natural licuado y en estado gaseoso, gasoil y bienes de consumo y de capital,
con excepcion de equipos de transportes industriales.

Variacion Anual Usos y Rubros Importados (Afio 2015)

] Valor Precio  Cantidad
3% 3% 1%
3% 8% 12%
3% 2% 1%
-40% 39% 1%
6% % 1%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

Los principales destinos de las exportaciones en orden decreciente fueron Mercosur (Brasil),
ASEAN (China), UE y NAFTA (EEUU). Mientras que las principales zonas de origen fueron ASEAN
(China), Mercosur (Brasil), UE y NAFTA. En particular, el intercambio con el bloque Mercosur
arrojoé un déficit comercial de USD 140 millones.

Comercio Total por Zonas Economicas y Paises

. Ao 2015 (millo.nes de USD) .
Exportaciones Importaciones Saldo Comercial
56.752 59.787 -3.035
13.128 16.842 -3.714
DT s 10.038 -1.827
5.537 9.990 -4.453
2.696 a7 2.649
2.399 77 1.682
2.320 2134 186
2.249 536 1713
[ R0 P 5513 865

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.
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Comercio Exterior Metalurgico i

Durante el cuarto trimestre de 2015, la_balanza comercial metalurgica resulté deficitaria en

USD 5.042 millones (+9,4% interanual). Las ventas al exterior se redujeron un -25,1% respecto a
igual periodo del afio anterior (USD 7535 millones), mientras que las importaciones aumentaron
un 3,2% interanual (USD 5.795 millones). Por otro lado, en el total del afio 2015 el déficit
comercial del sector alcanzé los USD 20.315, producto de una caida del -31,4% en las
exportaciones (USD 2.858) y de una baja del -1,4% en las compras al exterior (USD 23.172).

Evolucion del Comercio Exterior

Industria Metaltrgica

10.000
Var. Anual
8.000
3,2%
6.000
w  4.000
o Var. Anual
°
8 2000 | __= o -25,1%
% \—_’\’——‘/ \—_—\_——5———\_'_—
w
) -
c
é (1L Y | 1/ VU 1 M 1 L2 {1/ 1 V2 A 1 AV A A | I [ IV
2 .2.000
2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘
-4.000
-6.000
-8.000 Saldo Comercial — — Exportaciones —®&— |mportaciones

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

La disminucidn de las ventas al exterior (sin tener en cuenta los rubros “Tubos y perfiles de acero”,
“Aeronaves” ni “Buques y embarcaciones”) se debid a un efecto negativo en las cantidades (-36%)
y positivo en los precios (+7%). Por su parte, en las importaciones influyd negativamente el efecto
precios (-2%), en tanto que las cantidades incidieron positivamente (+5%).

Por otro lado, en el cuarto trimestre el saldo comercial de bienes de capital (USD -1.344 millones)
se redujo -8,2% interanual, producto de un descenso de las ventas al exterior en un -39,6% y de
las importaciones en un -12,5%. En el afio 2015, el déficit ascendié a USD -5.613 millones, similar
al del afio anterior.
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Relacién entre Produccion y Exportaciones i

Con respecto a la trayectoria de la produccién y de las exportaciones, se observa desde el afo
2012 un fuerte descenso en las ventas externas metalurgicas y una tendencia contractiva mas
leve en la produccion. En el cuarto trimestre del afio 2015 las exportaciones cayeron un -25,1% en
promedio, mientras que la produccidn se mantuvo sin cambios.

Dindmica de la Produccion y Exportaciones Metalurgicas
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

Durante el periodo sefialado, el desempefio negativo de la actividad metallirgica se debid
fundamentalmente a la caida en la produccion de “Maquinas y Equipos” (en especial
“Maquinaria Agricola”), ”Autopartes” y “Fundicion de Metales”, mientras que “Productos de

metal” y “Materiales y Equipos Eléctricos” mostraron un moderado crecimiento en su nivel de
actividad trimestral.

Ademas, el comercio exterior metallrgico mantuvo su participacion sobre el total de ventas al

exterior de la Argentina, representando el 15% de las exportaciones de MOI, de las cuales un 20%
correspondio a bienes de capital.
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Relacién entre Produccion e Importaciones

Durante el cuarto trimestre de 2015, las importaciones metalurgicas tuvieron un aumento del
3,2% interanual. Sin embargo, en el afio las mismas cayeron un -1,4% con respecto al 2014. El
comportamiento similar entre las variables, refleja la existencia de cierta correlacion entre
produccién e importaciones metaldrgicas y de bienes de capital (BK). En este sentido, el
descenso de las compras al exterior se da en el marco de una caida del nivel de actividad
industrial en general y de la industria metalurgica en particular.
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

Por otro lado, la importacion de bienes de capital en el cuarto trimestre del afio disminuy6 -8,3%

interanual. Sin embargo, si no se incluye a los rubros de aeronaves, buques y embarcaciones, la
variacion es negativa en un -12,5% en relacién al mismo periodo del 2015.
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Exportaciones Por Rubro y Destino !

En el cuarto trimestre del afio, los principales rubros metalurgicos exportados “por uso econémico” fueron:
partes y piezas (43%), donde el 58% del total corresponde a autopartes; bienes finales (25%),
principalmente otras maquinas y equipos de uso general (15%), equipamiento hospitalario (12%) e
intercambiadores de calor y dispositivos para tratar materias (7%);_insumos basicos para consumo final
(16%), en su mayoria tubos y perfiles de acero (68%); conjuntos y subconjuntos (11%) donde se destacan
las bombas y compresores (50%) y autopartes (29%); y finalmente insumos basicos con un 3%.

Exportaciones por Usos (IV Trimestre 2015)
I T Millones de USD % Part2015  Var % 15/14
| Partes y Piezas 244,8 42,5% -21,2%
| Bienes Finales 146,3 25,4% -32,6%
\ Insumos Basicos de Consumo Final 95,0 16,0% -67,8%
\ Conjuntos y Subconjuntos 64,4 11,2% -47,6%

T nsumossasicos [T 2% s26%
[ reso [ % s%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

Las exportaciones que mas incidieron en la caida de los bienes finales fueron “Maquinaria agropecuaria”,
“Otras mdquinas y equipos de uso general”, “Equipamiento hospitalario”, “Otros equipos de elevacion y
manipulacion”, “Autopartes” e “Intercambiadores de calor y dispositivos para tratar materias”.

Por otro lado, los rubros que mas aumentaron su participacién sobre el total exportado fueron “Equipos de
ventilacion”; “Equipos de oficina, impresion e informdtica” y “Otros productos elaborados de metal”.

Exportaciones Metalurgicas por Rubros (IV Trimestre 2015)

Var. Var. Part.
Trimestral Anual 2015/2014
1. Autopartes 29% -20% -34%

2. Tubos y Perfiles de Acero 12% 57% -73%

6% 2% -19%
6% 20%  -28%
5% 9% 35%
4% 2% 23%
3% 2% -30%
2% 6% -59%
2% S
2% 4% 33%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

Participacion

) o ) ) o

(*) No incluye la produccién primaria de aluminio.

Cabe destacar que la caida de las ventas al exterior fue impulsada por el fuerte descenso del
rubro “Tubos y Perfiles de Acero” (-73% interanual), el cual exporté casi USD 180 millones menos
gue en el cuarto trimestre de 2014.
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Los principales paises de destino en el 2015 fueron: Brasil (35%), Estados Unidos (13%), Chile (6%),
Paraguay (5%) y Uruguay (5%).

Destino de las Exportaciones Metaltrgicas (IV Trim 2015)

Part.
Var. Part. Contribucion 2015

Bloques Comerciales 4to Trim 2014  4to Trim 2015 Anual 2015 (A la caida) /
2014

1.005.271.145  752.556.534  -25%  100%
458.896.857  329.949.475  -28%  44% -12% 1 |
302.993.512  245.090.979  -19%  33% -6% 1
207.535.376  203.267.562  -2%  27% 1% 1T
99.082.597 66.878.537  -33% 9% -3% 1
M  73.177.404 59.906.314  -18% 8% -1% 1
48.276.908 42.292.744  -12% 6% -1% T

:ﬁ’;&'\" COREA, JAPON E 13.857.126 7.537.415 -46% 1% 1% 1 |
29.586.422 10.610.954  -64% 1% 1% 1 |
2.438.294 3.976.503 63% 1% 0% T
72.420.161 28.137.028  -61% 4% 2% 1 |

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Los paises que mas disminuyeron su participacién en relacion al mismo trimestre del afo anterior fueron
Uruguay, Ecuador, Venezuela y Paraguay. Por otro lado, los que tuvieron una mayor participacién con
respecto a la obtenida en el cuarto trimestre de 2014 fueron Estados Unidos, Brasil, Suecia y Alemania.

Destino de las Exportaciones Metallrgicas

Ranking por Paises (IV Trim 2015)

- Pais Part. 2015 Var. Trimestral  Var. Anual Part. 2015/2014
B3 1. Brasil 32,6% -11% -19%
=] 2.ecuwu 22,5% 157% -1%
B 3. Chile 5,6% -14% -12%
Bl 4 venezvela 4,2% 65% 37%

5. Bolivia 4,2% 22% -25%

o ) ) )

6. Uruguay 4,0% -2% -57%
- 7. méxico 3,8% 11% -7%
= s Alemania 3,3% 9% 17%
9. Paraguay 3,1% -6% -36%
Bl 10. Colombia 1,7% -20% -39%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

Casi la mitad de las exportaciones a Brasil corresponden al rubro de “Autopartes”, seguido por “Productos
Bdsicos de No Ferrosos” (9%). En el caso de EEUU, el principal rubro exportado es “Tubos y perfiles de
acero” (20%), seguido por “Autopartes” (9%). Finalmente, entre los rubros exportados a Chile (excluyendo
buques y embarcaciones) se destacan: “Autopartes” (16%), “Otras mdquinas y equipos de uso general”
(13%) y “Bombas y compresores” (5%).
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Importaciones por Rubro y Origen }
|

En el caso de las compras al exterior los principales rubros metallrgicos importados “por uso econémico”

fueron: partes y piezas (43%), donde el 31% corresponde a autopartes y el 23% a equipos de
telecomunicaciones; bienes finales (39%), principalmente equipamiento hospitalario (11%), equipos de
telecomunicaciones (10%) y otras maquinas y equipos de uso general (9%); conjuntos y subconjuntos (12%),

donde autopartes, bombas y compresores, turbinas y turborreactores, motores y generadores eléctricos
representan casi el 75% del total; insumos bdsicos para consumo final (3%), principalmente conductores
eléctricos (23%) e industrias basicas de acero (20%); y finalmente insumos basicos con un 1%.

I T Millones de USD % Part 2015 Var % 15/14
| PartesyPieas  JEEEEELD 42,8% 4,6%
| BienesFinales  [NENNEELY 39,1% 0,5%
| Conjuntosy Subconjuntos _ [EECCH 11,8% 13,9%
| Insumos Basicos de Consumo Final X 3,3% 3,0%
| InsumosBasicos | 65 1,2% 33,8%
| Resto | 91 1,7% 2,9%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

En el cuarto trimestre de 2015, entre las importaciones de bienes finales que mostraron un desempefio positivo
interanual se destacan “Motocicletas y bicicletas” y “Equipos de telecomunicaciones”, mientras que las que
disminuyeron sus compras al exterior se encuentran “Material ferroviario” y “Maquinaria vial”.

Importaciones Metallrgicas por Rubros (IV Trimestre 2015)

Participacion . Var. Var. Part.
Trimestral  Anual 2015/2014
1. Autopartes 17% -20% -19%
2. Equipos de telecomunicaciones 14% -12% 139% #
3. Equipamiento hospitalario 5% -15% 1% "
4. Otras maquinas y equipos de uso general 4% -8% -2% I
5. Partes de transr‘msor_es y receptores de 4% 19% 9654 I
audio y video
6. Bombas y Compresores 4% -9% -18%
7. Maquinaria vial 3% 26% -38% i
8. Material ferroviario 3% -48% -37%
9. Otros rubros eléctricos o electrénicos 2% -13% 2% "
10. Instrumentos de precision y medicion 2% -3% -8% l

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

Los rubros con mayor aumento anual de participacién sobre el total importado fueron “Equipos de
telecomunicaciones”,  “Partes de transmisores y receptores de audio y video” y “Turbinas y
turborreactores”.
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En el 2015, los principales paises de origen de las importaciones fueron: China (31%), Brasil (16%), Estados
Unidos (13%), Alemania (7%) y Japon (4%).

Origen de las Importaciones Metalurgicas (IV Trim 2015)

Part.
Bloques Comerciales 4to Trim 2014  4to Trim 2015 A\ll'\aur;I :;;ts Contribucién 20/15
2014
5.612.535.655 5.794.532.647 3%  100%
967.927.990  834.560.950  -14%  14% 2% 4
952.078.134  814.590.632  -14%  14% 2% i |
1.059.773.585 1.031.704.196  -3%  18% 0% 1
I 1275.241.809 1.119.356.813  -12%  19% 2% i |
9.024.133 6.226.858 -31% 0% 0%
28.532.685 19.927.175  -30% 0% 0%
12.482.133 14.544.999 17% 0% 0%
617.145.087  571.196.592  -7%  10% -1% 1T
1.388.134.438  1.898.795.846 37%  33% 8% T
254.273.795  298.219.218  17% 6% 2% i |

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Los paises que mas disminuyeron su participaciéon en relacién al mismo periodo del afo anterior fueron
Brasil, Japon, Alemania y Estados Unidos. Por otro lado, los que tuvieron una mayor participacién con
respecto a la obtenida en el cuarto trimestre de 2014 fueron China, Corea, Canadd y Suiza.

Origen de las Importaciones Metalurgicas

Ranking por Paises (IV Trimestre 2015)

- Pais Part. 2015 Var. Trimestral  Var. Anual Part. 2015/2014
BB 1 china 32,8% -18% 37% 1
=] 2.ecuwu 14,7% 4% -2% 1 |
IE=2 3. Brasil 14,1% -18% -14% 1 |
P 4 Alemania 6,6% -8% -23% %
B B s italia 3,5% -7% -7%

J ‘@: || 6.cCorea 3,3% 5% 100% 1
B B 7. francia 2,5% -16% 2% 1
B @ | s.ap6n 2,5% -36% -46% 1 |
== 9. Tailandia 2,3% 1% 0% 1
- 10. México 1,9% 28% 16% 1

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

”

Los tres rubros mas importados desde China son “Equipos de Telecomunicaciones” (26%); “Material Ferroviario
(8%) y “Partes de transmisores y receptores de audio y video” (6%). En el caso de Brasil, la mitad de las
importaciones corresponden al rubro de “Autopartes”, seguido por “Productos Bdsicos de No Ferrosos” (6%) y
“Bombas y Compresores” (5%). Finalmente, los rubros de “Maquinaria vial”, “Equipamiento hospitalario” y

“Autopartes” y “Bombas y compresores” se destacan entre las compras realizadas a EEUU.
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