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Tercer Trimestre 2018

} Comercio exterior de Argentina

Durante el tercer trimestre de 2018, el comercio total de Argentina arrojo un déficit de USD 1.602 millones,

mientras que en el mismo periodo del afio anterior el resultado habia sido un rojo de USD 2.211 millones,
consecuencia de una caida en las importaciones del -4,7% (USD 17.167 millones). A pesar la depreciacién de
la moneda local, las exportaciones mostraron una disminucién del -1,5% (USD 15.565 millones).
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Tabla 1: Balanza Comercial Argentina (Millones de u$s)

Saldo comercial -2.211 -1.602 -27,5%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR RUBROS

Durante el tercer trimestre de 2018, las exportaciones de manufacturas de origen industrial (rubro con 35%
de participacion en el total exportado) aumentaron 7,1% interanual mientras que las manufacturas de origen
agropecuario tuvieron una variacion de -0,4% interanual. El rubro que presentd peor comportamiento en las
exportaciones fue productos primarios, cuya caida fue de -25,4%; mientras que las ventas al resto del mundo
de combustibles (las cuales representan sdlo un 6% en el total exportado) aumentaron 96,4% en
comparacién con el mismo periodo de 2017.

Por el lado de las importaciones, el 79% de las mismas fueron de manufacturas de origen industrial, las
cuales tuvieron una disminucidn de -14,9% interanual. Por el contrario, las importaciones de combustible
presentaron un incremento de 41,7% en relacidn al mismo trimestre de 2017.
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Fuente: Departamento de Estudios Economicos de ADIMRA en base a INDEC
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR DESTINO Y ORIGENES

Durante el tercer trimestre del afio 2018 los principales destinos de las exportaciones fueron: Mercosur (con
Brasil como principal socio comercial), Unién Europea, NAFTA (con EE.UU. liderando el area de libre
comercio) y ASEAN (junto a Corea, Japdén e India). Por otro lado, los principales origenes de las
importaciones fueron: Mercosur (Brasil), China, Unién Europea (con mayor participacion de Alemania e
Italia) y NAFTA.

Los déficits mas importantes del tercer trimestre de 2018 se registraron con China (uSs -2.187 millones),
Estados Unidos (uSs -1.070 millones) y Brasil (u$s -849 millones).

Tabla 2: Balanza Comercial por bloques y paises seleccionados (millones de U$S)

Il TRIMESTRE ACUMULADO 2018

BLOQUE/ PAIS SALDO SALDO
24 LilH) COMERCIAL EXPO IMPO COMERCIAL

i |

ASEAN, Corea, Japon, India 758 :
China 2 0.ass

17.167 -1.257 45.703 52.065

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

“Dentro del MERCOSUR, principal socio comercial de Argentina,
Brasil representa el 80% de las exportaciones y el 87% de las
importaciones en el tercer trimestre de 2018.”
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} Comercio exterior metalurgico

e EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR

Durante el tercer trimestre de 2018 las exportaciones metaltrgicas' (u$s 607 millones) aumentaron 3,4%
con respecto a igual periodo de 20172 Al mismo tiempo las importaciones metaldrgicas® (u$s 6.083 millones)
disminuyeron -15,0%. Con respecto al acumulado de los primeros nueve meses, las exportaciones
metallrgicas tuvieron una variacidn de 1,4% mientras que las importaciones aumentaron un 4,1% con

respecto a igual periodo de 2017.

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR METALURGICO
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El aumento de las ventas al exterior (sin tener en cuenta el rubro Aeronaves) se debié a un efecto positivo
en los precios (+10%) y negativo en las cantidades (-6%). Por su parte, en las importaciones también influyé
positivamente el efecto precios (+4%), en tanto que las cantidades incidieron negativamente (-18%).

BIENES DE CAPITAL

Durante el tercer trimestre de 2018 las exportaciones de bienes de capital (uSs 115,3 millones)

disminuyeron un -70,4% en relacion al mismo periodo de 2017, por otra parte, las
importaciones (uSs 1.312,0 millones) tuvieron una caida de -40,6% esta diferencia derivé en un
aumento del déficit comercial.

! A partir de marzo de 2018, el Sistema de Consulta de Comercio Exterior de bienes del INDEC omite los datos de exportacion e importacion que
no cuenten con un numero suficiente de operadores durante el mes de referencia, bajo la denominacion de “confidencial”. Por lo tanto, en el
presente informe se presentan los datos de comercio exterior solamente para aquellas operaciones que se cuenta con NCM. El porcentaje de
datos confidenciales para las exportaciones metallrgicas fue de 31,3%, en marzo de 2018.

Se excluyeron las NCM confidenciales para realizar la comparacién con 2017.
El porcentaje de datos confidenciales para las importaciones metaldrgicas fue de 4,0%, en marzo de 2018.
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e DINAMICA DE LA PRODUCCION Y LAS EXPORTACIONES

Teniendo en cuenta el tercer trimestre de 2018 la produccidén manifesté una contraccidn promedio de -5,0%,

mientras que las exportaciones experimentaron una suba de 3,4%. Siguiendo el grafico, se puede observar

un fuerte descenso en las ventas externas metaltrgicas desde el afio 2012 y una tendencia contractiva un

poco mas leve en la producciéon. Teniendo en cuenta el acumulado para el afio 2018 se estima una caida en

las exportaciones del -9,0% en relacion al 2017.

160
150
140
130
120
110
100
90
80
70
60
50

INDICE 2008=100

-

-/ o \~~‘s‘~\ . —
\\\~
Sl 2018 (e)
S ~ \9,0%
\\\
\\\\
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(e)
Produccidn Exportaciones Polindmica (Produccién) =====- Polinémica (Exportaciones)

(e) Los datos referidos a 2018 son estimados.

Fuente: Departamento de Estudios Economicos de ADIMRA en base a INDEC y Encuesta de Actividad Metaltrgica (ADIMRA)

Durante el tercer trimestre de 2018, el deterioro de la actividad metallrgica se debié a la caida en la

produccion de Carrocerias, remolques y semirremolques, Maquinaria agricola, Equipos y aparatos

eléctricos, Autopartes y Otros productos de metal, principalmente en el Ultimo mes de septiembre donde se

observé un peor desempefio de la industria en general.

“El comercio exterior metalurgico representa el 11,3% de las

exportaciones de manufacturas de origen industria

|II
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e DINAMICA DE LA PRODUCCION Y LAS IMPORTACIONES

Con respecto a la trayectoria de la produccidn y de las importaciones, se observa que si bien hay cierta
correlacién entre la produccién y las importaciones metallrgicas, existe una amplificacion de la brecha
entre ambas variables. Mientras que las importaciones han tenido en el ultimo tiempo una tendencia
creciente, la produccién contintia estancada en los ultimos afios y con un importante retroceso en los
ultimos cinco meses. Si consideramos el acumulado de 2018 la produccién sufrié una caida del -1,5%
mientras que las importaciones experimentaron un aumento del 4,1%, manteniendo una amplia diferencia
entre ambas variables.

DINAMICA DE LA PRODUCCION E IMPORTACIONES METALURGICAS
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC y Encuesta de Actividad Metalurgica (ADIMRA)

“Existe una fuerte participacion del comercio exterior
metallrgico sobre el total de las compras al exterior de la
Argentina, representando el 38% de las importaciones de origen
industrial.”
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e EXPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y DESTINOS

Dentro de los grandes rubros metallrgicos los que tuvieron las mayores caidas de exportaciones durante el
tercer trimestre de 2018 fueron Transporte (-71%), Equipos de oficina, impresion e informdtica (-30%) y
Equipos de uso doméstico (-14%).

En cuanto a los principales sub-rubros exportados durante el tercer trimestre de 2018 se encuentran
Autopartes (con un 47% de participacion), Otras mdquinas y equipos de uso general (6%), Bombas y
compresores (5%), Tubos y perfiles de acero (4%), Equipamiento hospitalario (3%) e Industrias bdsicas de no
ferrosos (3%).

Tabla 3: Exportaciones metaldrgicas por sub- rubros (millones de U$S)

Autopartes | aea1|  asas| 8% sma| s7a7| ex]
Otras maquinas y equiposde usogeneral | 327|  389| 19%| 38| 1041| 11%|
[Bombasycompresores | 23]  213] x| eaa| e36| 1%
Tubosyperfilesdeacero | 219]  219] o%| 1236] 1360| 10%]
[Equipamiento hospitalario | 78] 190] 7%  s22]  s03| -a%|
Industrias basicas denoferrosos | 183 1sa| 1% 92|  sa2| 22%]
Otros productos elaboradosdemetal | 119 141 8% 35|  363] 8%
Instrumentos de precisiny medicion | 99| 129] 30%|  201|  286| -2%]
|Maguinaria sgropecuaria | 133 ms| k| 433 a1a] -ax]
Otros equipos de elevaciony manipulacion | a2| 95| 126%|  137]  198| 4a%]
| Productos metdlicos parausoestructural | 37| 93| 1s1%|  130]  233] 79%
Aticulosdegrifera | sol  oa| | sl a1 %
|Maguineriavial | 23] 76| 7% 38|  157| so%
Aparatos de distribucién y control eléctrico m 8%
Resto | s 1000] -ex| aesal s032| -1e%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

DESTINOS DE LAS EXPORTACIONES

Los principales paises de destino en el tercer

Brasil
trimestre de 2018 fueron: Brasil (62%), Estados

62%
Unidos (10%) y Chile (7%).

*El 57% de los datos de exportacion corresponden a
paises con la denominacién “Confidencial” segin lo
proporcionado por INDEC.

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de
ADIMRA en base a INDEC.
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e IMPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y ORIGENES

En el caso de las compras al exterior, durante el tercer trimestre del aiio la mayor parte de los sub- rubros
presentaron caidas frente al mismo periodo del aiio anterior, entre ellos se encuentran Equipos de oficina,
impresion e informdtica (-55%), Grupos electrégenos (-45%), Maquinaria vial (-42%), Vehiculos para usos
especiales (-41%) y Partes de transmisores y receptores de audio y video (-37%). Mientras que los Unicos
rubros que presentaron aumentos interanuales en las importaciones fueron Bombas y compresores (32%) e
Instrumentos de precision y medicion (6%).

Tabla 4: Importaciones metalurgicas por sub- rubros (millones de U$S)

Il Trim. I Trim. Acum. Acum.

Autopa rtes | 1.410] mm 10%
mm 1657 4%
i e e 10| 905 7 5 %
Otros rubros eléctricos o electrénicos | 13| 153  o%|  401] 53| 34%
Maquinariavial | 25| 16| aa%| e sas| aow
Instrumentos de precisiSnymedicion | 129]  137] 6%  369] 399] 8%
Vehiculos para usos especiales | 2m1| 137 _awk| s sm| 7%
Motocicletasybicicletas | 201]  129] 3%  488] 526] 8%
m— 45%

Partes de transmisores y receptores de audio cer
y video .
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L N N

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Brasil

ORIGENES DE LAS IMPORTACIONES 19%

En el tercer trimestre de 2018, los principales paises
de origen de las importaciones fueron: China (37%),

Brasil (19%), Estados Unidos (11%) y Alemania (7%).

*El 22% de los datos de importacion corresponden a
paises con la denominacién “Confidencial” segin lo
proporcionado por INDEC.

s

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de
ADIMRA en base a INDEC.
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