AD|MR A Actualidad de la

o ALSS METALDR: industria

?E'w-l'“.

metalurgica

Boletin de actividad

Segundo semestre
2017



LES G

Boletin de actividad. Segundo Semestre de 2017

Nivel de produccién, UCl y Facturacion ‘

En el segundo semestre de 2017 la produccion metalirgica aumentd un 2,9% interanual, luego de

Im

experimentar una caida de -7,3% interanual en el mismo semestre de 2016. De esta manera, en el
total del afno 2017 la actividad del sector acumula una variacién de 0,4% en relacion al 2016. En el
mismo sentido, el nivel de utilizacion de la capacidad instalada (UCl) se ubicé durante el segundo
semestre en promedio en 58,9%, manifestando un aumento interanual del afio de 2,2%. Si se
considera el uso de la capacidad instalada promedio de 2017, dicho valor mostré una variacién de -
0,2%.

Nivel de la produccidn y de utilizacién de la capacidad instalada metalurgica
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos en base a Encuesta de Actividad Metalurgica de ADIMRA.

Durante el segundo semestre de 2017, la mejoria en los niveles de actividad mostré una marcada
recuperacién en cuanto al grado de difusién entre el empresariado metallrgico. En efecto, la
proporcién de empresas que experimentd un aumento en la produccion aumentd a 62% en el tercer
trimestre del afio y a 82% en el cuarto trimestre de 2017.

En el acumulado del segundo semestre, cerca del 25% de las firmas experimentaron bajas en su
produccién -de las cuales mas de la mitad tuvieron caidas por encima del -20% anual-, mientras que
casi un cuarto de la muestra registré niveles de crecimiento superiores al 20%.
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Evolucion de la produccion (por % de empresas)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos en base a Encuesta de Actividad Metalurgica de ADIMRA.

En linea con el aumento de la produccidn fisica, la facturacion interanual del sector se incrementé un
14,8%, promediando en el 2017 una suba del 11,8%. Cabe mencionar que al interior del sector
metallrgico se verifican diferentes comportamientos, observando que casi un 20% de las empresas
sufrieron una caida de su facturacion, y mdas de un cuarto obtuvo ingresos por ventas un 30%
superiores a los del segundo semestre de 2016.

Por su parte, en relacion a la evolucion de los costos de manufactura -exceptuando la mano de obra-,
las mayores subas se explicaron por el incremento del precio de la Energia (gas y electricidad),
seguido por el alza de los Insumos siderurgicos (planos de acero nacionales) y Componentes
electronicos.

Desempefio metalurgico por regiones

R

Ao 2017

A nivel regional, en la segunda mitad de 2017 se observaron

diferencias en el nivel de actividad metalurgica. En la provincia de : :
Buenos Aires (incluye CABA), el sector experimentd un leve Para el total del 2017,
aumento interanual de 0,3%. Por otro lado, en Santa Fe la actividad Buenos Aires presento una
se recuperd 6,7%, mientras que Cérdoba presenté un crecimiento caida en la actividad de
de 9,4%. El resto de las provincias manifestaron una caida del -2,7% 2,1%, mientras que la

impulsando fuertemente a la baja al promedio general. produccion metallrgica en
i Santa Fe crecié un 3,5% y

La pobre evolucién de la actividad que se observa en Buenos Aires se en Cordoba 6,8%.

explico principalmente por el sector de Bienes de capital el cual :
manifestd una variacidn interanual negativa. En Santa Fe y Cérdoba
la recuperacién se debid principalmente al resultado de las empresas vinculadas a Maquinaria
agricola.
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos en base a Encuesta de Actividad Metalurgica de ADIMRA.

Desempeifio metalurgico por rubros ‘

A nivel sectorial existe heterogeneidad entre las principales
actividades metalurgicas. Dentro de los rubros que tuvieron
los mayores aumentos en su produccién durante los ultimos
seis meses de 2017 se encuentran Autopartes (8%), guiado
especialmente por la mejora en los rubros vinculados a la
actividad agropecuaria y Maquinaria agricola que continua
mostrando una mejora (+6,7%). En segundo lugar, le siguen
los rubros de Fundicion (5,6%), Equipos y aparatos eléctricos
(+6,7%) y Otros productos de metal (3,7%), los cuales lograron
recuperarse luego de la caida sufrida en 2016. Por otro lado,
los rubros que mostraron aun descensos son Bienes de capital
(-4,4%)
Equipamiento médico (-1%).

gue permanece con una variacidn negativa vy

Ao 2017

Para el total del 2017, Maquinaria
agricola acumuld un crecimiento de
8%, seguido por Autopartes (5,5%).
Equipamiento médico no mostrd
variaciones frente al afio 2016. Por
su parte, el resto de los rubros
cerraron en terreno negativo: Bienes
de
aparatos eléctricos (-5,8%),
productos
. Fundicion (-1,2%).

Equipos y
Otros
(-2,8%), :

capital  (-7,2%),

de  metal
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Evolucion de la produccion por rubro. (Var. interanual — Segundo Semestre 2017)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos en base a Encuesta de Actividad Metalurgica de ADIMRA.

Inversion

En el marco de un escenario de reactivacion para el sector a nivel general en el segundo semestre de

2017, el porcentaje de los ingresos por ventas destinado a inversién aumenté a 7,2% en dicho periodo
y se ubicd en 5,7% para el promedio de 2017. En este sentido, el 48% de los empresarios indicaron que
realizaron alguna inversidn en el segundo semestre 2017.

Evolucion de la inversidn en relacidn a las ventas . . ..
Destinos de la inversion
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4% “Maquinaria y equipo”,
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5 nuevos productos”,
“Construccion,
instalaciones 'y  obras
civiles” y “Mejoras de
proceso productivo”.
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos en base a Encuesta de
Actividad Metaltrgica de ADIMRA.



& ADIMRA

ASOCIACIGH GE INDUSTRIALES METALURGICOS
DE LA REFLUELICA ARGENTINA

Boletin de actividad. Segundo Semestre de 2017

e

En linea con el comportamiento de la actividad metalurgica, durante el segundo semestre de 2017 el

nivel de empleo aumenté un 1,1% frente al mismo periodo del afio anterior. Asimismo, en el
acumulado del aifio 2017 el nivel de empleo del sector acumulé una caida de -0,2% en relacién al
mismo periodo del afio anterior.

A lo largo del segundo semestre de 2017, el porcentaje de empresas que aumenté la plantilla de
personal continud en ascenso. Sin embargo, como contrapartida adn existe un conjunto importante de
firmas que contrajo la ocupacidn, en particular en el cuarto trimestre del aio.

Evolucion trimestral de la cantidad de ocupados (por % de empresa)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos en base a Encuesta de Actividad Metalurgica de ADIMRA.

A nivel regional no se observan diferencias relevantes en relacién a la evolucion del empleo. A nivel
sectorial, el segmento que mds vio crecer su plantilla de personal fue Maquinaria agricola, mientras
que los rubros mas afectados negativamente fueron Bienes de capital y Otros productos de metal.

En cuanto a medidas tomadas en los ultimos seis meses de 2017, se advierte un incremento del
porcentaje de empresarios que afirmaron haber incrementado la cantidad de horas extras, un 33,9%
indicaron que incorporaron horas extras a los turnos habituales producciéon. No obstante, se sigue
manteniendo alto el porcentaje de medidas vinculadas a la reduccién laboral: un 27,1% de las
empresas afirmaron haber reducido la cantidad de horas extras y un 10,2% sefialaron una reduccién
de la jornada laboral.
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Medidas de accion adoptadas por las empresas (% del total de acciones)

Aumento de la

Otas acciones utilizacién de
Solicitudde ~ 11,9% Agencia de
REPRO o Servicios
proceso eventuales
preventivo de 10,2%
crisis

6,8%

Reduccioén de |
jornada laboral
10,2%

Incorporacién
de horas extras
33,9%

Reduccién de
horas extras
27,1%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos en base a Encuesta de Actividad Metalurgica de ADIMRA.

Expectativas

En el segundo semestre de 2017 continud disminuyendo la proporcion de empresas que espera una
disminucion en su nivel de actividad. No obstante, en ultimo trimestre de 2017 se advierte un leve
freno de las expectativas de produccion frente al trimestre anterior, aumentando el porcentaje de
empresarios que no esperan cambios.

Evolucion de las expectativas de produccion (por % de empresa)
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Fuente: Departamento de Estudios Econédmicos en base a Encuesta de Actividad Metalurgica de ADIMRA.
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Por otro lado, se observa una importante heterogeneidad en las expectativas en relacién a las
diferentes regiones. Cordoba aparece como la zona mas optimista en torno a los proximos meses,
mientras que en el resto del pais las perspectivas se presentan mas moderadas.

En relacidon a las distintas actividades del sector, el cuadro de expectativas general evidencia un
perfil heterogéneo. Se destacan por su perspectiva de mayor crecimiento los rubros Maquinaria
agricola, “Bienes de capital y Productos de metal, mientras que en los rubros, Fundicion y Equipos y
aparatos eléctricos prevalece una expectativa menos optimista.

Considerando las expectativas de empleo, en forma andloga a lo que ocurre con las expectativas de
produccién, durante el segundo semestre de 2017 se contrajo la proporcién de firmas que espera
reducir su plantilla de personal. Sin embargo, en el Ultimo trimestre del 2017 se amplié a 62% el
porcentaje de firmas que no espera realizar cambios en la ocupacidn, en relacion al tercer trimestre de
2017.

Expectativas de empleo (por % de empresa)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos en base a Encuesta de Actividad Metalurgica de ADIMRA.
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Rentabilidad

De acuerdo a lo expresado por los empresarios, la rentabilidad (utilidad antes de impuestos sobre
ventas) para el afo 2017 evidencié un panorama mas favorable frente a 2016. En este sentido se

observa un incremento del porcentaje de firmas con rentabilidades positivas superiores al 5%. Esta
rentabilidad alcanzé en el 2017 al 60% de las empresas, mientras dicha proporcion era de 50% en el
2016.

Rentabilidad de las firmas metaltrgicas (% de empresa)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos en base a Encuesta de Actividad Metalurgica de ADIMRA.

Comercio exterior ‘

En el plano externo, continta verificdndose un aumento en el volumen de comercio, ya que en el afio
2017 las exportaciones metaltrgicas (uSs 3.113 millones) crecieron 19,8% interanual, mientras que
las importaciones (uSs 25.477 millones) aumentaron 17,6%. De esta forma, el sector acumula en el
afio un déficit comercial de uSs 22.364 millones, un 17,3% mas alto que en el 2016.

Evolucion del Comercio Exterior de la Industria Metalurgica
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Fuente: Departamento de Estudios Econédmicos de ADIMRA en base a INDEC.
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En el sector de bienes de capital, las exportaciones durante el afio 2017 disminuyeron un 1,1%,
mientras que las importaciones aumentaron 17,0%. En este contexto, el déficit comercial se expandié
un 18,9%, alcanzando los USD 6.069 millones en el acumulado del afo.

Evolucion del Comercio Exterior de Bienes de Capital
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.
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