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Nivel de Produccién, UCIl y Facturacion

En abril la produccién metaldrgica se contrajo -0,5% interanual, alcanzando en el acumulado del afio
un crecimiento de 2,7% en relacion al mismo periodo del 2014. Cabe mencionar que este incremento
tiene como base de comparacion los primeros meses del afio anterior, cuando el nivel de actividad se
vio afectado por la devaluacion de enero, los problemas de abastecimiento con algunas materias
primas y el aumento de la tasa de interés, entre otros factores.

En el mismo sentido, en abril el nivel de utilizacion de la capacidad instalada (UCI) se ubicé en torno
al 61,9%, promediando en el primer cuatrimestre de 2015 un aumento de 2,4%. Estos resultados se
contraponen con los del afio anterior en igual periodo, cuando tanto la produccion como la UCI habian
sufrido bajas considerables. Asimismo, se observa respecto los Gltimos meses de 2014 una leve mejora
en el desempefio tendencial, que en general ha vuelto a un terreno de variaciones positivas.

En este marco, la facturacion tuvo un incremento promedio del 12,1% interanual en abril, poniendo
de manifiesto una desaceleracion en la dindmica de aumento de precios. Si bien estos datos describen
la generalidad de la industria metallrgica, en su interior se verifican diferentes comportamientos, ya
que cerca de una cuarta parte de las empresas sufrieron una caida de su facturacion y un tercio obtuvo
ingresos por ventas un 25% superior a los de abril de 2014.

Desemperfio Metalurgico por Regiones

A nivel regional, se observaron diferencias relevantes en el desempefio promedio de las firmas. En la
provincia de Buenos Aires (incluye CABA), el sector experimenté un caida interanual en su
produccion (-1,2%), donde incidieron negativamente los rubros de “MAaquinas y Equipos”,
“Autopartes” y “Productos de Metal”. En Santa Fe la actividad se contrajo -1,6% interanual, impulsada
principalmente por “Fundicion”. Por otra parte, Cordoba presentd un crecimiento de su actividad de
+3,1%, en donde incidi6 fuertemente “Productos de Metal”. En el resto de las provincias también se
evidencia cierta heterogeneidad en cuanto a la actividad, destacandose el buen desempefio de Entre
Rios y la significativa caida de Mendoza.

Actividad MetalUrgica por provincias (Abril 2015)
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Produccion (Var % interanual) -0,5% -1,2% -1,6% 3,1% 4,9%

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.
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Desempefio Metalurgico por Rubros

A nivel sectorial existe una importante heterogeneidad entre las principales actividades
metallrgicas. Dentro de los rubros que tuvieron caidas en su produccion en abril se encuentran
“Autopartes” (-17,4%), “Méaquinas y Equipos” (-2,6%), “Productos de Metal” (-1,5%) y “Otros” (-15,0%).
Por otro lado, los rubros “Instrumentos médicos, épticos y de precision” (+19,5%), “Equipos y aparatos
eléctricos” (+11,4%) y “Remolques y semirremolques” (+6,4%) mostraron un crecimiento en su nivel de
actividad mensual.

Expectativas de Produccion

En relacion a las expectativas de produccion para el trimestre mévil mayo-julio, prevalece la idea de
continuidad, donde no se esperan cambios sustanciales y mas de un tercio de las empresas tiene una
perspectiva de mejora en base a su cartera de pedidos o planes de produccion. En este sentido, menos
de un cuarto de los empresarios metalurgicos considera que su actividad caera en los préximos meses.

Expectativas de Produccion por Provincia
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.

Como se desprende del grafico anterior, se advierte cierta heterogeneidad en las expectativas en
relacién a las diferentes regiones. Cordoba se muestra como la region més mesurada, aungue con el
menor porcentaje de expectativa de mejora. Por el contrario, en Buenos Aires mas del 80% de los
empresarios creen que la produccion va a estar igual o mejor, mientras que Santa Fe tiene el
porcentaje mas alto de expectativa positiva.

En relacién a las distintas actividades del sector, el cuadro de expectativas general evidencia un
perfil similar. Se destacan por sus perspectivas de mayor crecimiento los rubros de “Instrumentos
médicos, Opticos y de precision” y “Equipos y aparatos eléctricos”, mientras que en el rubro de
“Remolques y Semirremolques” prevalece una expectativa de menor desempefio.
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Comercio Exterior

En el plano externo, continda verificandose una reduccion en el volumen de comercio, ya que en el
primer trimestre del 2015 las exportaciones metallrgicas (u$s 717 millones) disminuyeron -22,0%
interanual y las importaciones (u$s 5.3333 millones) -6,8%. De esta forma, el sector acumula en el afio
un déficit comercial de u$s 4.617 millones, un 3,9% mas bajo que en el mismo periodo del afio
anterior.

En el sector de bienes de capital, las caidas interanuales fueron mas leves. Las ventas al exterior
disminuyeron -15,5% y las compras -2,6%. El déficit comercial alcanzé los u$s 1.455 millones, siendo un
1,1% menor al del primer trimestre de 2014.

Evolucion del Comercio Exterior
Industria Metallrgica
(En millones de dolares)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a relevamientos propios.



